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 و فرابورس ایران در بورس اوراق بهادار تهرانمعامله دستورالعمل معاملات قرارداد اختیار 
 

 فصل اول: تعاریف و کلیات

 

دستورالعمل اجرایی "و  قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران 1اصطلاحات و واژگانی كه در مادۀ  ۀهم (1مادۀ 

بورس فرادر  اوراق بهادار انجام معاملات ۀدستورالعمل اجرایی نحو"و  "انجام معاملات در بورس اوراق بهادار تهران ۀنحو

 اند، به همان معانی در این دستورالعمل كاربرد دارند. واژگان دیگر، دارای معانی زیر هستند:تعریف شده "یران ا

ماه در بازار مشتقه وجود قرارداد اختیار معامله یک زیرگروه هم ۀلآخرین روزی كه امكان معام آخرین روز معاملاتی: (1

 دارد؛

انجام محاسبه وجوه تضمین،  ۀاین دستورالعمل، وظیف براساساست كه  گذاریواحدی در شركت سپرده اتاق پایاپای: (2

 امور تسویه، پایاپای و اعمال قرارداد اختیار معامله را بر عهده دارد؛

تا وجه تضمین لازم از  مشتریمنظور افزایش وجه تضمین  ای است كه بهاخطاریه تضمین:اخطاریۀ افزایش وجه  (3

 ؛شودارسال می مشتریبه  كارگزارطرف 

 ضرب اندازۀ قرارداد در قیمت اعمال است؛ حاصل ارزش اعمال قرارداد اختیار معامله: (4

 پایه است؛دارایی  مبنایضرب اندازۀ قرارداد در قیمت حاصل قرارداد اختیار معامله: ۀپایدارایی ارزش بازار  (5

 ضرب اندازۀ قرارداد در قیمت قرارداد اختیار معامله است؛حاصل ارزش معاملاتی قرارداد اختیار معامله: (6

 های باز مشتری است؛اعلام موافقت با تسویه تمامی موقعیت ی:حداکثر اعمال با موافقت اعلام (7

توانند موافقت خود را با است كه در آن، دارندگان موقعیت باز خرید در صورت تمایل میفرآیندی  اعلام نوع تسویه: (8

فیزیكی، اعلام نمایند. همچنین دارندگان مان تسویه زنقدی و مان تسویه زتسویه نقدی و تسویه فیزیكی به ترتیب در 

  تسویه نقدی اعلام نمایند.توانند موافقت خود را با نقدی میزمان تسویه موقعیت باز فروش نیز تنها در 

 ضوابط این دستورالعمل است؛ براساساستفاده از اختیار موضوع قرارداد اختیار معامله  اعمال: (9

 است؛حسب مورد ا تقسیم سود یتغییر سرمایه  اقدام شرکتی:  (10

 كند؛را تعهد می ا فروش آنیكه فروشنده در قرارداد اختیار معامله، خرید ای دارایی پایهتعداد  اندازۀ قرارداد:  (11

 ماه در بازار مشتقه وجود دارد؛قرارداد اختیار معامله یک زیرگروه هم ۀاولین روزی كه امكان معامل اولین روز معاملاتی: (12

 اختیار معامله در بورس است؛قراردادهای بازار معاملات قراردادهای آتی و  بازار مشتقه: (13

 در بورس است؛اوراق بهادار معاملات  هایدر این دستورالعمل، بازار بازار نقد: (14

 ا سلب اختیاریسقوط تعهد دارندۀ موقعیت باز فروش با اتخاذ موقعیت خرید در همان نماد معاملاتی  بستن موقعیت: (15

 )حق( دارندۀ موقعیت باز خرید با اتخاذ موقعیت فروش در همان نماد معاملاتی است؛

 است؛ فرابورس ایران حسب مورد یا شركتبورس اوراق بهادار تهران شركت  بورس: (16

 

فرآیندی است كه اتاق پایاپای پس از پایان جلسۀ معاملاتی با هدف تعیین وجه تضمین لازم  ها:رسانی حسابروزبه (17

 كند؛دهد و حسب مورد، اخطاریۀ افزایش وجه تضمین را صادر میانجام می
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رسد و در بازار مشتقه به امضای مشتری میقرارداد اختیار معامله فرمی است كه پیش از آغاز معاملات بیانیۀ ریسك:  (18

 باشد؛در بازار میكلیه قوانین و مقررات مربوطه  و  لهكامل مشتری از ریسک معام و پذیرش حاكی از آگاهی

تعهدات های باز فروش را برای انجام فرآیندی است كه طی آن اتاق پایاپای، برخی از دارندگان موقعیت تخصیص: (19

 كند؛ضوابط این دستورالعمل تعیین می براساسشده مربوط به قراردادهای اختیار معاملۀ اعمال

پایه و پرداخت ارزش اعمال قرارداد اختیار دارایی شده شامل انتقال اعمال ۀتسویۀ قرارداد اختیار معامل تسویۀ فیزیکی: (20

 معامله است؛

توافق داشته یا زمان تسویه نقدی طرفین به انجام آن در تسویۀ قرارداد اختیار معامله در حالتی كه  تسویۀ نقدی: (21

متوقف  نقدیتسویه  پایه در زمان دارایی  یا  دارندۀ موقعیت باز پس از اعمال، تعهدات موضوع قرارداد را ایفا نكند

پایۀ قرارداد اختیار معامله دارایی  معامله و ارزش بازار التفاوت ارزش اعمال قرارداد اختیار در این حالت مابه. باشد

 شود؛منظور می اعمال كارگزار مربوطه به حساب  ضوابط این دستورالعمل براساس

 ترتیبی كه در این دستورالعمل ذكر شده است؛  تغییر قیمت اعمال و یا اندازۀ قرارداد پس از اقدام شركتی به تعدیل: (22

كارگزار كمتر از آن  مشتری نزد از وجه تضمین لازم كه اگر موجودی حساب عملیاتی نسبتی حداقل وجه تضمین: (23

 شود؛شود، منجر به صدور اخطاریۀ افزایش وجه تضمین می

 ۀمنظور تسوی گذاری، بهمشخصات اعلامی شركت سپرده براساسكه است حساب كارگزار  حساب اعمال کارگزار: (24

 شود؛عامله معرفی میوجوه مربوط به اعمال قرارداد اختیار م

منظور  ، بهكارگزار مربوطهمشخصات اعلامی  براساساست كه  مشتریحساب  کارگزار: نزد یمشتر حساب عملیاتی (25

 شود؛تودیع وجوه تضمین و تسویه و پایاپای معاملات قراردادهای اختیار معامله معرفی می

متناسب با یافته تخصیصهای باز موقعیتعدم ایفای تعهدات دارندگان در صورت است كه  یمبلغ خسارت: (26

 شود؛های ایشان براساس شرایط مندرج در مشخصات قرارداد اخذ میموقعیت

تواند یک ورقه بهادار یا سبدی از ای كه قرارداد اختیار معامله مبتنی بر آن است و حسب مورد میدارایی دارایی پایه: (27

 باشد؛ بهادار اوراق

 داد اختیار معامله است؛اربین اولین روز معاملاتی و آخرین روز معاملاتی قر ۀفاصل دورۀ معاملاتی: (28

 شود؛روزهای مجاز معاملاتی قراردادهای اختیار معامله است كه توسط بورس تعیین می روز کاری: (29

شده به اعمالار معامله یاخت یآن قراردادها براساسهای تخصیص است كه روشكی از ی روش تسهیم به نسبت: (30

 گردد؛یم مین دارندگان آن تسهیباز فروش، ب یهاتینسبت تعداد موقع

 یشده بصورت تصادفاعمالار معامله یاخت یآن قراردادها براساسهای تخصیص است كه روشكی از ی روش تصادفی: (31

 ابد؛ییص میت باز فروش تخصیبه دارندگان موقع

ار معامله یقرارداد اخت یمعاملات ۀآن سابق براساسهای تخصیص است كه روشكی از ی روش ردگیری موقعیت: (32

 یابد؛شده پیمایش شده و قرارداد اعمال شده به ناشر آن قرارداد تخصیص میاعمال
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ت یاولو براساسشده اعمالار معامله یاخت یآن قراردادها براساسهای تخصیص است كه روشكی از ی روش زمانی: (33

 ابد؛ییص میتخص ت باز فروشیبه دارندگان موقع یزمان

 كسان است؛یمجموعۀ قراردادهای اختیار معاملۀ یک گروه اختیار معامله كه سررسید آنها  ماه:زیرگروه هم (34

 باشد؛كنندۀ مواعد زمانی مجاز اعمال میهای مختلف اعمال است كه تعیینكی از روشی سبك اعمال: (35

 شود؛منقضی میتاریخی است كه پس از آن قرارداد اختیار معامله  سررسید: (36

ماه است كه در ا بازار در هر زیرگروه همیهای باز مشتری، كارگزار حداكثر تعداد مجاز موقعیت های باز:سقف موقعیت (37

 شود؛مشخصات قرارداد تعیین می

ماه است جهت مشتری و كارگزار در هر زیرگروه همهای همحداكثر تعداد مجاز موقعیت جهت:های همسقف موقعیت (38

 شود؛مشخصات قرارداد تعیین می كه در

گذاری مركزی اوراق شركت سپردهقانون بازار جمهوری اسلامی ایران،  1ماده  7مطابق بند  گذاری:شرکت سپرده (39

 بهادار و تسویۀ وجوه است؛

 مابین مشتری و كارگزار است؛فیهای مالی اطلاعات و مستندات مربوط به تراكنش حساب مشتری: صورت (40

 گردد؛ضوابط پیوست این دستورالعمل است كه براساس آن وجوه تضمین محاسبه می تضمین:ضوابط وجه  (41

ماه است كه در مشخصات قرارداد فاصلۀ بین قیمت اعمال نمادهای معاملاتی یک زیرگروه هم فاصلۀ قیمت اعمال: (42

 شود؛تعیین می

شود درصورت درخواست خریدار، است كه به موجب آن فروشنده اوراق متعهد می بهاداری اوراق قرارداد اختیار معامله: (43

كند. خریدار اوراق  تسویه نقدی ،یا در صورت توافق طرفین معامله ،پایه را به قیمت اعمالدارایی تعداد مشخصی از 

اوراق اختیار معامله در قبال  ۀندهای معینی در آینده طبق قرارداد، معامله را انجام دهد. فروشتواند در زمان یا زمانمی

كند. برای جلوگیری از امتناع فروشنده اوراق از انجام قرارداد، فروشنده این تعهد، مبلغ معینی از خریدار اوراق دریافت می

شود مبلغی را به عنوان وجه تضمین نزد كارگزار بورس یا اتاق پایاپای قرار دهد و متناسب با ضمن قرارداد متعهد می

توانند در مقابل مبلغی معین، ییرات قیمت اوراق اختیار معامله، آن را تعدیل كند. هر یک از خریدار و فروشنده میتغ

 تواند بهاختیار یا تعهد خود را به شخص ثالثی واگذار كنند كه وی جایگزین آنها خواهد بود. اوراق اختیار معامله می

 خرید باشد؛اختیار صورت اختیار فروش یا 

 ؛دهدپایه را در سررسید میدارایی  ورقه بهاداری است كه به دارنده آن اختیار خرید  رداد اختیار معامله خرید:قرا (44

 ؛دهدیم دیسررس در را هیپادارایی  فروش اختیار ورقه بهاداری است كه به دارنده آن :فروش معامله اریاخت قرارداد (45

ماه است كه قیمت اعمال آن با قیمت ای در هر زیرگروه هممعامله قرارداد اختیار تفاوت:قرارداد اختیار معاملۀ بی (46

 برابر است؛ پایه داراییمبنای 

ماه هر قرارداد اختیار معاملۀ یک زیرگروه همبه در مورد قرارداد اختیار معاملۀ فروش،  قرارداد اختیار معاملۀ در زیان: (47

هر قرارداد اختیار به در مورد قرارداد اختیار معاملۀ خرید،  و كمتر است پایهدارایی  مبنایكه قیمت اعمال آن از قیمت 

 ؛شود، گفته میبیشتر است پایهدارایی  مبنایماه كه قیمت اعمال آن از قیمت معاملۀ یک زیرگروه هم
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ماه زیرگروه همهر قرارداد اختیار معاملۀ یک به در مورد قرارداد اختیار معاملۀ فروش،  قرارداد اختیار معاملۀ در سود: (48

هر قرارداد اختیار به در مورد قرارداد اختیار معاملۀ خرید،  و بیشتر است پایهدارایی  مبنایكه قیمت اعمال آن از قیمت 

 ؛شودت، گفته میكمتر اس پایهدارایی  مبنایماه كه قیمت اعمال آن از قیمت معاملۀ یک زیرگروه هم

قراردادی كه بین مشتری و كارگزار منعقد و حقوق و تعهدات طرفین براساس  :مابین مشتری و کارگزارقرارداد فی (49

 شود؛یم نییتع بورس توسط قرارداد نیشود. مفاد اآن مشخص می

 پایه است؛دارایی قیمت توافقی خریدار و فروشنده در قرارداد اختیار معامله برای خرید یا فروش  قیمت اعمال: (50

قیمت پایانی هر قرارداد اختیار معامله كه بورس پس از پایان روز معاملاتی محاسبه  له:قیمت پایانی قرارداد اختیار معام (51

 كند؛و اعلام می

كه سفارش خرید یا فروش براساس  ورقه بهادارقیمت قرارداد اختیار معامله به ازای یک  قیمت قرارداد اختیار معامله: (52

 شود؛آن اجرا می

و تشخیص قرارداد  قرارداد اختیار معامله اساس محاسبات قیمت نظری قیمتی است كه  :پایهدارایی  قیمت مبنای  (53

در زیان یا در سود است. نحوه تعیین این قیمت توسط بورس و در مشخصات قرارداد ذكر تفاوت، اختیار معامله بی

 شود؛می

 شود؛ارداد اختیار معامله دریافت میكارمزدی كه از طرفین قرارداد اختیار معامله در صورت اعمال قر کارمزد اعمال: (54

 شود؛قرارداد اختیار معامله از مشتری اخذ می ۀكارمزدی كه در قبال انجام معامل کارمزد معامله: (55

 شناسه مشتری جهت انجام معاملات اوراق بهادار است؛ کد مالکیت: (56

معامله كه از یک نوع )خرید یا فروش( مجموعۀ قراردادهای اختیار معاملۀ یک گروه اختیار  کلاس اختیار معامله: (57

 هستند؛

 پایه است؛دارایی  همۀ قراردادهای اختیار معامله خرید و فروش مبتنی بر یک  گروه اختیار معامله: (58

 شمسی است كه زمان سررسید قرارداد اختیار معامله در آن قرار دارد؛ هجری های سالكی از ماهی ماه قرارداد: (59

از جمله سقف سفارش، حداقل  مشتقههای مربوط به ریزساختارهای بازار به كلیه محدودیت های معاملاتی:محدودیت (60

 شود؛حجم هر سفارش، واحد پایه سفارش، حداقل تغییر قیمت هر سفارش و دامنه نوسان اطلاق می

عیت باز تواند خرید یا فروش باشد. موقهای مشتری در هر نماد معاملاتی است كه میخالص موقعیت موقعیت باز: (61

تداوم  ۀدهندتداوم امكان استفاده از اختیار موضوع قرارداد اختیار معامله و موقعیت باز فروش، نشان ۀدهندخرید، نشان

 تعهد موضوع قرارداد اختیار معامله است؛

 تیمالكو   دیخر اریفروش در اخت تیموقع اتخاذ از است عبارت داده شده: پوششموقعیت فروش اختیار خرید  (62

 ؛جادشدهیا تعهدات یمساو زانیم به هیپا ییدارا

خرید قرارداد اختیار معامله  های بازموقعیت خرید و ۀهای باز فروش قرارداد اختیار معاملموقعیت جهت:های همموقعیت (63

فروش در  ۀفروش قرارداد اختیار معامل های بازموقعیت خرید و ۀهای باز خرید قرارداد اختیار معاملفروش یا موقعیت

 ماه قرارداد اختیار معامله است؛هر زیرگروه هم

ماه، نحوۀ تعیین تعداد قراردادهای اختیار معامله اولین روز معاملاتی یک زیرگروه هم نحوۀ درج قرارداد اختیار معامله: (64

مشخصات  درج قراردادهای اختیار معاملۀ جدید است كه در شرایطهای اعمال براساس فاصلۀ قیمت اعمال و قیمت

 شود؛قرارداد اعلام می
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كه برای جلوگیری از امتناع از انجام تعهدات قرارداد، در قالب شرط ضمن عقد، از دارندۀ  است وجهی وجه تضمین: (65

 شود؛موقعیت باز فروش دریافت می

میزان افزایش در وجه تضمین لازم با هدف پوشش ریسک ناشی از تغییرات قیمت است كه وجه تضمین اضافی:  (66

 شود؛ضوابط وجه تضمین تعیین می براساسهای باز و متناسب با موقعیت

در قراردادهای اختیار وجه تضمینی كه برای تضمین ایفای تعهدات در زمان اتخاذ موقعیت باز  وجه تضمین اولیه: (67

 شود؛ضوابط وجه تضمین، از دارندۀ موقعیت باز فروش دریافت می براساسو  معامله

نسبت به تودیع آن  افزایش وجه تضمین،  ۀاخطاریكننده باید مشتریان دریافتكه  است یوجه وجه تضمین جبرانی: (68

در حساب عملیاتی مشتری نزد كارگزار یا اتاق پایاپای تا سطح وجه تضمین لازم طبق مفاد این دستورالعمل اقدام 

 ؛نماید 

و  در قراردادهای اختیار معامله های باز موقعیتطور روزانه متناسب با  وجه تضمینی است كه به وجه تضمین لازم: (69

شده از حداقل وجه تضمین كمتر باشد، باید تا پرداختشود. اگر وجه تضمین براساس ضوابط وجه تضمین، تعیین می

 .وجه تضمین لازم افزایش یابد

 

 

 فصل دوم: مشخصات قرارداد

 

 :اختیار معامله شامل موارد زیر است ماههم گروهزیرک یمشخصات قرارداد  (2مادۀ 

 ( واحد پولی قیمت؛13 پایه؛دارایی  (1

 جهت؛باز و هم یها( سقف موقعیت14 ؛( نماد معاملاتی2

 ها؛( خسارت15 ( اندازۀ قرارداد؛3

 دریافت از مشتری؛( سقف وثیقۀ قابل16 ؛( فاصلۀ قیمت اعمال4

 قیمت مبنای دارایی پایه؛( نحوه تعیین 17 سررسید؛ (5

 ( وجه تضمین اولیه، وجه تضمین لازم و نسبت حداقل وجه تضمین؛18 ( سبک اعمال؛6

 نحوه اعمال؛  (19 بندی فرآیند اعمال؛زمان (7

 ؛ساعات و روزهای معاملاتی( 20 روش تخصیص؛ (8

 ؛نوع تسویه در سررسید( 21 های معاملاتی؛محدودیت (9

 ( نحوۀ درج قرارداد اختیار معامله؛22 قرارداد؛ ( ماه10

 ؛كارمزدها ( 23 معاملاتی؛ ۀ( دور11

  به كسری از اندازه قرارداد؛ ینقد هیتسو با اعمال امكان (12

 

 

 

 براساس آن (22( تا )19بندهای )توسط اتاق پایاپای،  (18) توسط بورس، بندمشخصات قرارداد ( 17( تا )1بندهای ) :1 تبصرۀ

 شود.تعیین می( توسط سازمان 23و بند )ضوابط این دستورالعمل 

 رسد.كلیۀ بندها در قالب مشخصات قرارداد به اطلاع عموم می :2 تبصرۀ
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ماه هم روز كاری پیش از اولین روز معاملاتی هر زیرگروهیک معاملاتی قرارداد اختیار معامله را حداقل  ۀبورس اطلاعی (3مادۀ 

 رساند.های مصوب بورس از طریق سایت رسمی خود به اطلاع عموم میدر قالب فرم، 14:00حداكثر تا ساعت 

شده در مشخصات قرارداد، قرارداد اختیار معامله خود را تعیینسبک اعمال  براساستواند، دارندۀ موقعیت بازخرید می( 4مادۀ 

ضوابط این دستورالعمل تا آخرین روز معاملاتی، صرفاً در آخرین روز معاملاتی یا در برخی  براساستواند می اعمال كند. اعمال

 از روزهای معاملاتی صورت پذیرد.

تحت مالكیت در مورد  پایهدارایی  توسط بورس وشده تعیینهای جهت نباید از سقفباز و هم فروش هایموقعیت (5مادۀ 

 شود.در مشخصات قرارداد تعیین میهای مزبور سقفتجاوز كند. داده شده  پوشش دیخر اریفروش اخت تیموقع

كارگزار و در صورت عدم كفایت، از  مشتری نزد های مقرر در مشخصات قرارداد از محل حساب عملیاتیخسارت (6مادۀ 

كارگزار مكلف است حسب  شود. در صورت عدم كفایت وثایق،محل وثایق كارگزار نزد اتاق پایاپای تأمین و رأساً برداشت می

تری از محل وثایق یا تضامین مش تواند این خسارات را راساً های مربوطه را پرداخت كند. كارگزار میدستور اتاق پایاپای خسارت

 برداشت كند و در صورت عدم كفایت از مشتری مطالبه كند. مستندات این اقدامات باید در سوابق كارگزاری نگهداری شود.

ک قرارداد اختیار معاملۀ یدر سود،  ۀقرارداد اختیار معامل یکماه، حداقل  در اولین روز معاملاتی هر زیرگروه هم (7مادۀ 

اختیار معامله  شود. این موضوع تحت عنوان نحوۀ درج قرارداددر زیان درج می ۀقرارداد اختیار معامل یک حداقل تفاوت وبی

 شود.در مشخصات قرارداد اعلام می

گذاران همراه با حق اختیار فروش ها با استفاده از خرید سهام توسط سرمایهدر خصوص  طرح تأمین مالی شركت" :تبصره

با تأیید بورس تغییر در حداقل تعیین شده موضوع این ماده،   "خرید حق اختیار خرید توسط ناشر یا دارنده سهامتبعی و 

 .پذیر است.امكان
 قیمت اعمال ۀدر روز معاملاتی قبل و با لحاظ فاصل هیپادارایی  مبنایقیمت  براساسدرج قراردادهای اختیار معامله  (8مادۀ 

 شود.انجام می

ماه، در صورت وقوع بورس باید از اولین روز معاملاتی تا پنج روز كاری پیش از آخرین روز معاملاتی هر زیرگروه هم( 9مادۀ 

از طریق ماه معرفی و قرارداد اختیار معاملۀ جدید در آن زیرگروه هم یکشرایط زیر، پیش از آغاز معاملات روزانه، حداقل 

 سامانۀ معاملاتی اعلام كند:

 ای؛ شود معامله اریاخت یقراردادها اعمال متیق نیشتریب یمساو ای بزرگتر قبل، یمعاملات روز در هیپادارایی  مبنای متیق الف(

 .شود معامله اریاخت یل قراردادهااعما متیق نیكمتر یا مساویقبل، كوچكتر  یدر روز معاملات هیپادارایی  مبنای متیق ب(

 

 

قرارداد  کیسه قرارداد شامل حداقل حداقل  ۀشوند كه همواره امكان معامل یمعرف یبه نحو دیبا دیجد یقراردادها :1 تبصره

تواند برای هر گروه بورس می .باشدقرارداد اختیار معامله در زیان وجود داشته  کیحداقل معامله در سود و  اریاخت

 ماه تعداد سقف نماد ایجادشده تعیین نماید.هماختیار معامله یا هر زیرگروه 

گذاران همراه با حق اختیار فروش ها با استفاده از خرید سهام توسط سرمایهدر خصوص  طرح تأمین مالی شركت" :2تبصره 

شده موضوع این ماده، با تأیید بورس تغییر در حداقل تعیین "تبعی و خرید حق اختیار خرید توسط ناشر یا دارنده سهام

 پذیر است.امكان
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ضوابط این دستورالعمل انجام  براساساعمال قرارداد اختیار معامله تنها به درخواست دارندۀ موقعیت باز خرید و ( 10مادۀ 

 شود.اعلام میشود كه تحت عنوان نحوۀ اعمال در مشخصات قرارداد می

انجام  ردگیری موقعیت های باز فروش، براساس روششده به موقعیتاعمالتخصیص قراردادهای اختیار معامله ( 11مادۀ 

پذیر امكانهای بالا یا اشكالات فنی اجرای روش ردگیری موقعیت به دلیل هزینه بورسشود. در صورتی كه بنا به تشخیص می

روش تخصیص قراردادهای  های تخصیص تسهیم به نسبت، زمانی یا تصادفی نیز بلامانع است.استفاده از یكی از روش ،نباشد

 گردد.اختیار معامله در مشخصات قرارداد ذكر می

قاد حین انعباید فروشندگان اختیار معامله های تخصیص غیر از روش ردگیری موقعیت، در صورت تعیین سایر روش  تبصره:

شتری طرف قرارداد آنان یا هر دارنده اختیار معامله را  قرارداد به اتاق پایاپای وكالت و اجازه دهند كه اتاق پایاپای م

 .برای اعمال اختیار به آنان حواله دهد

 شود.ساعات و روزهای انجام معامله در بازار مشتقه، توسط بورس تعیین می (12مادۀ 

روز كاری قبل از اجرا، باید از طریق سایت رسمی بورس به اطلاع سه  تغییرات ساعات و روزهای معامله حداقل :1تبصرۀ 

 عموم برسد.

تواند ساعات شروع و خاتمه و طول جلسۀ معاملاتی را در صورت بروز اشكالات فنی در سامانۀ مدیرعامل بورس می :2تبصرۀ 

تغییرات باید بلافاصله از طریق سایت رسمی بورس و سامانۀ معاملاتی به اطلاع عموم معاملاتی تغییر دهد. این 

برسد. بورس باید مستندات مربوط به اشكالات فنی سامانۀ معاملاتی را در سوابق خود نگهداری و حسب درخواست 

 به سازمان ارائه كند.

چنانچه هریک از مواعد تعیین شده در مشخصات قرارداد مصادف با روزهای تعطیل رسمی باشد، اولین روز كاری  :3تبصرۀ 

 پس از ایام تعطیل، ملاک محاسبه است.

دارندگان  ۀهم كارمزدهای قراردادهای اختیار معامله، شامل كارمزد معاملات و كارمزد اعمال است. كارمزد اعمال از (13مادۀ 

 شود.یا فیزیكی شده است، اخذ می كه قرارداد اختیار معامله آنها تسویۀ نقدی و یموقعیت باز

 
 فصل سوم: ثبت سفارش مشتریان

 

مجاز به انجام معاملات در بازار مشتقه هستند كه مجوز لازم را از سازمان اخذ  یگرانكارگزاران یا كارگزار/معامله (14مادۀ 

افزارهای آن كارگزاری امكانات لازم برای انجام معاملات كرده باشند، در بورس پذیرفته شده باشند و به تشخیص سازمان نرم

توسط كارگزار یا كارگزار/ ه پذیرش مفاد این دستورالعمل قراردادهای اختیار معامله را داشته باشد. فعالیت در بازار مشتقه به منزل

 .باشدگر میمعامله

قرارداد  برای انجام معاملاتو مشتریان دسترسی به سامانۀ معاملاتی مجاز به كارگزاران تواند برای میسازمان  (15مادۀ 

 هایی تعیین نماید.محدودیتاختیار معامله 

تواند از طریق آنها معامله كند، محدودیت تعیین كند. ک مشتری مییكه  یتعداد كارگزارانتواند در مورد بورس می (16مادۀ 

 كارگزار و مشتری مكلف به كنترل و رعایت مفاد این ماده هستند.
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و قرارداد مربوط به قراردادهای اختیار معامله  منظور فعالیت در بازار مشتقه باید فرم بیانیۀ ریسک همۀ مشتریان به (17مادۀ 

توسط  كارگزارو مشتری فیمابین و قرارداد ل و امضا كنند. فرم بیانیۀ ریسکیرا نزد كارگزار تكم كارگزارو مشتریمابین فی

  شود.بورس تهیه و ابلاغ می

ارزش معاملاتی قرارداد اختیار  ۀهای معاملاتی بعلاوهزینهاز وجود كارگزار باید در زمان اخذ سفارش خرید یا فروش،  (18مادۀ 

 اطمینان حاصل نماید.  نزد كارگزار مشتری عملیاتی حسابدر  ا وجه تضمین موردنیاز حسب مورد،یمعامله 

های مشتری از ای ایجاد كند و در زمان اجرای سفارشكارگزار باید در دفاتر خود برای هر مشتری، سرفصل جداگانه تبصره:

 اطمینان یابد.كفایت وجوه در حساب وی 

منظور اطمینان از ایفای تعهدات  های فروش، علاوه بر وجه تضمین اولیه، بهتواند در مورد سفارشكارگزار می (19مادۀ 

 ات قرارداد از مشتری دریافت كند.شده در مشخصتعیینمشتری، وثایق یا تضامینی تا سقف 

دستورالعمل اجرایی نحوۀ انجام معاملات در بورس اوراق بهادار "انواع سفارش و اعتبار آن در بازار مشتقه به شرح  (20مادۀ 

 ۀدستورالعمل اجرایی نحو"یا  تهران بهادار اوراق بورس خصوص در"سازمان بورس و اوراق بهادار ۀمدیر مصوب هیئت ،تهران

 در خصوص فرابورس ایران "سازمان بورس و اوراق بهادار رۀیمد ئتیمصوب ه ،یرانبورس افرادر  اوراق بهادار انجام معاملات

 شود.اساس ملاحظات فنی، توسط بورس انتخاب می است كه بر

احراز هویت، دریافت و ثبت سفارش مشتریان و نگهداری سوابق معاملات و تسویۀ آنها براساس مقررات مصوب  (21مادۀ 

 شود.سازمان انجام می

 

 چهارم: نحوۀ انجام معاملاتفصل 

 

انجام معاملات در بورس اوراق بهادار  ۀدستورالعمل اجرایی نحو"مراحل انجام معاملات در بازار مشتقه براساس  (22مادۀ 

دستورالعمل اجرایی "یا  تهران بهادار اوراق بورس خصوص در "سازمان بورس و اوراق بهادار ۀریمد ئتیمصوب ه ،تهران

در خصوص فرابورس  "سازمان بورس و اوراق بهادار رۀیمد ئتیمصوب ه ،یرانبورس افرادر  اوراق بهادار انجام معاملات ۀنحو

 شود.تعیین می ایران

ها، براساس شده در سامانۀ معاملاتی براساس اولویت قیمت و در صورت برابری قیمتثبت یهااجرای سفارش (23مادۀ 

 شود.انجام میاولویت زمانی ثبت سفارش 

بورس قیمت پایانی قرارداد اختیار معامله هر نماد معاملاتی را حداكثر یک ساعت پس از پایان معاملات روزانه  (24مادۀ 

 كند:رویۀ زیر محاسبه و اعلام می براساس

مت یق ین وزنیانگیمعامله، مار یقرارداد اخت یانیمت پایمعامله شود، ق یک روز معاملاتیدر  یاار معاملهیاگر قرارداد اخت الف(

 است؛ یآن روز معاملات یشده طانجاممعاملات 

یا قیمت  قبل یروز معاملات یانیمت پایقبورس می تواند معامله نشود،  یک روز معاملاتیدر  یاار معاملهیاگر قرارداد اخت ب(

 یانیمت پایعنوان ق به را ماهزیرگروه همهای خرید و فروش یا قیمت استخراجی از سایر نمادهای استخراجی از سفارش

 توسط بورس تعیین میگردد.مربوط به این بند  گیرد. نحوه محاسباتدر نظر 
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 بورس صیتشخ به یانیپا متیق ای نباشد، ریپذامكان فوق یهاروش از كدامچیه به قرارداد یانیپا متیق نییتع اگرتبصره: 

 متیق ینظر. روش محاسبه شودیم محاسبه ینظر متیق اساس بر معامله اریاخت قرارداد یانیپا متیق نباشد، منصفانه

 .شودیم نییتع بورس توسط معامله اریاخت قرارداد یانیپا

، نسبت به معاملات معترض باشد، باید مراتب اعتراض خود یدلیل خطای كاربری یا سامانۀ معاملات اگر كارگزار به (25مادۀ 

الاجرا تا پایان معاملات همان روز به بورس اعلام كند. تصمیم مدیرعامل بورس در این زمینه لازمرا با ذكر دلیل برای رسیدگی 

 است.

اگر ظن دستكاری قیمت در معاملات وجود داشته باشد یا تغییرات غیرعادی در قیمت قرارداد اختیار معامله مشاهده  (26مادۀ 

را حداكثر به مدت یک جلسه معاملاتی متوقف نماید. همچنین  معاملاتینماد ضمن اعلام به عموم، تواند شود، بورس می

. بازگشایی مجدد رأساً یا به پیشنهاد بورس نماد معاملاتی را تا پنج روز كاری با اطلاع به بازار متوقف نماید تواندسازمان می

ملات متأثر از اقدامات فوق به تشخیص پذیر است. معانماد معاملاتی امكان ۀكنندنماد، حسب مورد، براساس دستور متوقف

 .گرددتأیید نمی مقام دستوردهنده توسط بورس

 
 و تضامین یاپایپا و هیتسو: پنجم فصل

 

 است، شده ذكر دستورالعمل نیا در كه یشرح به ،یاپایپا اتاق قبال در را انیمشتر تعهدات یفایت ایكارگزار مسئول (27 ۀماد

 باشد.ینم كارگزار مقابل در یمشتر تعهدات رافع كارگزار تیمسئول. دارد عهده بر

 یمشتركند. معرفی را  نزد كارگزار خود یاتیعمل حساب ،شتقهم انجام معاملات در بازار یبرا موظف است یمشتر( 28 ۀماد

 یاپایو پا هیلازم، تسو نیتضم ن وجهییتع اتیعمل انجام یبرا لازم امور ریحساب اجازه برداشت، انسداد و سامعرفی در زمان 

 دهد.یم مربوطه كارگزار دستورالعمل به  نیشده را مطابق مقررات ااعمالمعامله  اریاخت یقراردادها یۀمعاملات و تسو

قرارداد، حسب مورد،در حساب  یا ارزش معاملاتی نیمنوط به وجود وجه تضم یمعاملات ۀثبت سفارش در سامان( 29 ۀماد

 كارگزار است.نزد  یمشتر یاتیعمل

 یجابه توانندیم ند،ینمایم اقدام معاملات در فروش تیموقع اخذ به نسبت كه یاشخاص بورس، دییأت صورت در (30 ۀماد

ضوابط تعیین و اخذ تضامین و  .ندینما قیتوث یاپایپا اتاق نزد را بورس قبول مورد بهادار اوراق شده،نییتع نیتضم وجه عیتود

 .شودگذاری و با تأیید بورس تعیین میوثایق مورد قبول، توسط شركت سپرده

حسب درخواست اتاق پایاپای را  یاقهیوث ،یاپایمنظور پوشش تعهدات خود در قبال اتاق پا بهموظف است كارگزار  (31 ۀماد

 .شودتوسط اتاق پایاپای تعیین می آن اخذ و نییتع ضوابط و قبول مورد قیوثاركیب ت و، نوع ارزش. كند عیتوداتاق پایاپای  نزد

 یاپایلازم برخوردار نباشد، اتاق پا تیاز كفا شدهعیتود قیوثا ،یاپایپا اتاق صیتشخ به و بازار طیشرا اساس بر اگر تبصره:

 یریجلوگ یدر آن كارگزار دیجد یهاتیموقع اخذ از حالت نیا در. كند قهیوث شیتواند از كارگزار درخواست افزایم

 یصورت در. كند عیتود یاپایشده نزد اتاق پانییتع مهلت یط را ازین مورد قهیو كارگزار موظف است وثآید میبه عمل 

 مربوطه یدگیرس مراجع به موضوع ندهد، انجام را یاپایپا اتاق نزد قیوثا شیافزا جهت لازم اقدامات كارگزار كه

 .شودیم ارجاع

 شود:یانجام م ریمعاملات روزانه به شرح ز انیمعامله پس از پا اریاخت یقراردادها یاپایو پا هیتسو (32 ۀماد
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      یمربوطه و كسورات قانون یمعامله و با احتساب كارمزدها اریاخت یقراردادها یارزش معاملات براساسمعاملات كارگزار  (الف

 شود؛یمنظور م كارگزار حساب به و محاسبه كارگزار یبدهكار ای یبستانكار خالص اساس، نیشود. بر ایم هیتسو

 رساند:یاست، به اطلاع كارگزار م ریرا كه حداقل مشتمل بر موارد ز یگزارش ،یمعاملات روز هر انیپا در یاپایاتاق پا  ب(

 ؛یمعاملات نماد و یمشتر کیشده توسط كارگزار به تفكمعاملات انجام -1

 ؛شدهكارگزار بابت معاملات انجام یبستانكار ای یبدهكار -2

 وجه تضمین لازم هر قرارداد و حداقل وجه تضمین هر قرارداد؛ -3

 های باز بازار، كارگزار و مشتری در صورت وجود؛سقف موقعیت -4

 ی؛و كسورات قانون یمعاملات یكارمزدها -5

محاسبه و خالص وجوه  نیرا براساس ضوابط وجه تضم یلازم مشتر نیوجه تضم ،یاپایگزارش پا افتیپس از در كارگزار ج(

 كند؛یمنظور م یبه حساب و یرا پس از كسر كارمزدها و كسورات قانون

در همان روز معاملاتی معامله،  اریهر قرارداد اخت نیو حداقل وجه تضم لازم نیتضم وجهپس از اعلام موظف است  كارگزار د(

 رساند:ب یاپایپا اتاقاست، به اطلاع  ریرا كه حداقل مشتمل بر موارد ز یگزارش پایاپای،شده توسط اتاق تا زمان اعلام

 ؛یمعاملات نماد و یمشتر کیباز كارگزار به تفك یهاتیموقع -1

 ؛نیآن جهت پوشش حداقل وجوه تضم تینزد كارگزار و كفا یهر مشتر یاتیعمل حساب در نیوجوه تضم مانده -2

اخطاریه افزایش وجه  دیباكارگزار  شود، كمتر نینزد كارگزار از حداقل وجه تضم یمشتر یاتیحساب عمل یاگر موجود (هـ

 برایروز بعد  یمعاملات ۀاز آغاز جلس شیتا پحداكثر  كارگزار و یمشتر نیمابیفشده در قرارداد نییتعروش  به راتضمین 

 ؛ارسال كند یمشتر

حداكثر تا یک ساعت پیش از پایان جلسه و  كارگزار ی ون مشتریمابیف قرارداد در شدهمشخص زمان درمشتری باید  (و 

 یهاتیبه بستن موقعیا اقدام  دهد شیقبل افزا یلازم روز معاملات نیخود را تا وجه تضم نیوجه تضم ، معاملات روز بعد

برانی را به حساب شده، وجه تضمین جتا حد جبران كسری وجه تضمین نماید. اگر به هر دلیلی در زمان مشخص خودباز 

تا پایان  دیكارگزار با را تا حد جبران كسری وجه تضمین نبندد، خودباز های عملیاتی خود نزد كارگزار واریز نكند یا موقعیت

 .كندحد جبران كسری وجه تضمین  ی تاباز مشتر یهاتیراساً اقدام به بستن آن دسته از موقع ،همان روز یمعاملات جلسه

 در غیر این صورت، موضوع به مرجع رسیدگی به تخلفات ارجاع خواهد شد.
 

 رأساً از تواندیم كارگزار ،نشود  فایامشتری  تعهدات ماده نیا موضوع یهامهلت یط یلیدل هر به كهیدرصورت :1تبصره

 . دینما یو جبران تعهدات مشتر نینزد كارگزار، اقدام به تأم یو قیوثا ایو  یمشتر یمحل بستانكار

ع رسیدگی به تخلفات در صورت ارائه اطلاعات خلاف واقع موضوع بند )د( این ماده توسط كارگزار، مراتب به مرج :2تبصره

 شود.كارگزار ارجاع می

 از را یو تعهدات یاپایپا اتاق نكند، فایا را خود تعهدات كارگزار ماده، نیموضوع ا یهامهلت یط یلیاگر به هر دل :3تبصره

 كند.یم نیتأمنزد اتاق پایاپای شده عیتود قیوثاموجودی كارگزار یا  محل
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تا ، نداكرده  افتیدر نیوجه تضم شیافزا یۀكه اخطار انیمشتری آن دسته از یباز فروش برا یهاتیموقع شیافزا (33 ۀماد

 .باشدنمی ریپذامكان اعلامی زمان جبران تضامین

 وجه و هیاول نیمحاسبه و در وجه تضم ن،یضوابط وجه تضم براساسو  یاپایتوسط اتاق پا یاضاف نیوجه تضم (34 ۀماد

كارگزار از حداقل  نزد یمشتر یاتیعمل حساب یموجود اگر یاضاف نیگردد. پس از اعمال وجه تضمیلازم لحاظ م نیتضم

 شود.یارسال م یو یبرا نیوجه تضم شیافزا یۀكمتر شود، اخطار نیوجه تضم

 خود درخواست تواندیم یشود، مشتر شتریلازم ب نیاز وجه تضم نزد كارگزار یمشتر یاتیحساب عملموجودی  اگر( 35 ۀماد

 نیبمافی قرارداد در مقرر مهلت یط را مزبور مبلغ است موظف كارگزار. دینما ارائه كارگزار به مازاد مبلغ افتیدر یبرا را

 .دینما پرداخت یمشتر به كارگزار و یمشتر

 
 اعمال: ششمفصل 

 

 است. پذیرامكان اعمال قرارداد اختیار معامله صرفاً در روزهای مجاز براساس سبک اعمال (36  مادۀ

 .باشدمی فیزیكیتسویه نقدی و زمان تسویه  هر قرارداد اختیار معامله شامل دو (37 مادۀ

 اعمال به روش تسویه نقدی تنها برای قراردادهای اختیار معامله در سود ممكن خواهد بود. :1 تبصره

 باشد.نقدی ملاک تسویه میزمان تسویه  پایه دردارایی  مبنای در تسویه نقدی، قیمت  :2 تبصره

 خود راو نوع تسویه  درخواست اعمالباید دارندۀ موقعیت باز خرید در صورت تمایل به اعمال قرارداد اختیار معامله، ( 38مادۀ

همچنین،  ، به كارگزار ارائه كند.مابین مشتری و كارگزارفیشده در قرارداد به روش تعییندر مهلت مقرر در مشخصات قرارداد 

 كند.تسویه به كارگزار اعلام میاین نقدی، موافقت خود را با زمان تسویه  فروش نیز در صورت تمایل دردارندۀ موقعیت باز 

 باشد.: اعلام موافقت با تسویه نقدی دال بر اجرای نهایی نوع تسویه انتخاب شده نمی1تبصرۀ 

علاوه به مین ارزش اعمال قرارداد اختیار معاملهأقرارداد اختیار معامله خرید، مستلزم ت فیزیكی درخواست اعمال اجرای :2 ۀتبصر

قرارداد اختیار معامله فروش، فیزیكی درخواست اعمال  اجرایتوسط دارندۀ موقعیت باز خرید و های اعمال هزینه

 در كد مالكیت دارندۀ موقعیت باز خرید درخواستی برای اعمالهای باز متناسب با موقعیتپایه دارایی مستلزم وجود 

 است. شده در مشخصات قرارداددر زمان مشخص های اعمالعلاوه هزینهبه

امكان اعمال قرارداد اختیارمعامله به میزان كسری از اندازۀ در تسویه نقدی حسب اعلام در مشخصات قرارداد،  :3 ۀتبصر

 .دارد وجودقرارداد 

توانند در صورت تمایل، موافقت در تسویه نقدی حسب اعلام در مشخصات قرارداد، دارندگان موقعیت باز خرید می :4ۀ تبصر

 اندازه قرارداد اعلام نمایند.كسری از  هخود را با تسویه ب

تواند موافقت خود را برای تسویه فیزیكی تمامی در اعمال به روش تسویه فیزیكی، دارنده موقعیت باز خرید می :5 ۀتبصر

 تفاوت و در سود( اعلام نماید.های خود در هر نماد )اعم از در زیان، بیموقعیت

امكان اعمال تعدادی از قراردادهای یک مشتری وجود داشته باشد، اعمال  فقط اگر پس از ارائۀ درخواست اعمال، :6 ۀتبصر

 شود.براساس همان تعداد قرارداد انجام می
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توانند در صورت تمایل در زمان ارسال درخواست، موافقت خود را با اعمال حداكثری دارندگان موقعیت باز خرید می :7تبصرۀ 

توانند در صورت م نمایند. همچنین دارندگان موقعیت باز فروش نیز میهای خود در هر نماد معاملاتی اعلاموقعیت

صورت های خود در هر نماد معاملاتی بهموقعیت تمایل در زمان ارسال درخواست، موافقت خود را با اعمال حداكثری

 نقدی اعلام نمایند.

های اعمال را به اتاق پایاپای درخواستبندی فرایند اعمال اعلامی در مشخصات قرارداد، مطابق با زمان كارگزار باید( 39 مادۀ

 مبنای تخصیص وجوه موجود در حساب اعمال كارگزار به تفكیک مشتری است.اعلام كارگزار كند.  اعلام

اطمینان حاصل كند. مسئولیت  پیش از ارسال درخواست اعمال، از ایفای تعهدات دارندگان موقعیت بازكارگزار باید  :1تبصرۀ 

 عدم ایفای تعهدات مشتریان بر عهده كارگزار است.

شده در مشخصات قرارداد، موارد زیر را به تفكیک مشتری در نقدی و در مهلت تعیینزمان تسویه كارگزار باید در  :2تبصرۀ 

 :كند اعلامبه اتاق پایاپای های باز )اعم از خرید و فروش( هر نماد معاملاتی و برای موقعیت

 های باز برای تسویه نقدی؛اعلام تعداد موقعیت -1

 اعلام موافقت با اعمال حداكثری؛ -2

صرفاً برای  حسب اعلام در مشخصات قرارداد، به كسری از اندازه قرارداد اعلام موافقت با تسویه نقدی  -3

 دارندگان موقعیت باز خرید.

شده در مشخصات قرارداد، موارد زیر را به تفكیک مشتری فیزیكی و در مهلت تعیینزمان تسویه كارگزار باید در  :3تبصرۀ 

 :كند اعلامبه اتاق پایاپای های باز خرید هر نماد معاملاتی و برای موقعیت در

 های باز برای تسویه فیزیكی؛اعلام تعداد موقعیت -1

 اعلام موافقت با اعمال حداكثری؛ -2

 تفاوت.تسویه فیزیكی قراردادهای اختیارمعامله در زیان و قراردادهای اختیار معامله بیاعلام موافقت با  -3

نقدی و های تسویه زماندر هریک از  توسط كارگزار های اعمالدرخواست ۀپس از پایان مهلت ارائ اتاق پایاپای (40مادۀ 

 دهد:زیر را انجام می، اقدامات شده در مشخصات قراردادبندی اعلامفیزیكی و مطابق با زمان

زمان  در  های باز خرید مشتری در هر نماد معاملاتیشده برای اعمال با موقعیتهای درخواستتطبیق تعداد موقعیت الف(

 ؛نقدیتسویه 

ه نقدی بر اساس با دارندگان موقعیت باز فروش موافق با تسویتطبیق دارندگان موقعیت باز خرید موافق با تسویه نقدی  ب(

 شده در مشخصات قرارداد؛فرآیند تخصیص اعلام

 بندی فرایند اعمالمطابق با زماننقدی زمان تسویه در قابل اعمال  ۀافتیصیتخص ۀمعامل اریاخت یقراردادها ینقد هیتسوج( 

 ؛قرارداد مشخصات در شدهمشخص

بندی مطابق با زمان شده، به تفكیک مشتری در هر نماد معاملاتی به كارگزار، تسویههای موقعیت نهایی فهرستاعلام  د(

 ؛ قرارداد مشخصات در شدهمشخصیند اعمال فرآ

زمان در  های باز خرید مشتری در هر نماد معاملاتیشده برای اعمال با موقعیتهای درخواستتطبیق تعداد موقعیت (هـ

 ؛فیزیكیتسویه 

 شدههای بستهبا احتساب موقعیت با دارندگان موقعیت باز فروشتطبیق دارندگان موقعیت باز خرید موافق با تسویه فیزیكی  و(

 شده در مشخصات قرارداد؛بر اساس فرآیند تخصیص اعلام ،نقدیدر تسویه 
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بندی فرایند مطابق با زمان فیزیكی،  زمان تسویهدر قابل اعمال  ۀافتیصیتخص ۀمعامل اریاخت یقراردادها فیزیكی هیتسو ز(

 ؛قرارداد مشخصات در شدهمشخصاعمال 

در تسویه نقدی، اتاق پایاپای وجه مربوطه را از حساب اعمال كارگزار دارندگان موقعیت باز فروش به حساب اعمال  :1 تبصره

ه موضوع یپا دارایی ی،كیزیف هیدر تسو كند. همچنین اتاق پایاپایكارگزار دارندگان موقعیت باز خرید منتقل می

 ای دیباز خر تیموقع ۀدارند تیفروش( به كد مالك ای دیمعامله )خر اریمعامله را حسب نوع قرارداد اخت اریقرارداد اخت

 كند.یمنظور م مقابلطرف اعمال كارگزار به حساب  از حساب كارگزار مربوطه كسر و فروش منتقل و وجه آن را

سازمان  صیموارد حسب تشخ ری. ساگرددینمماده  نیا 1 تبصرهشده، شامل فیتوق ای قیبهادار مسدود، توث اوراق :2تبصره 

 .شودیاعلام م

 اعمال شامل موارد زیر است: افتۀ قابلیقراردادهای اختیارمعاملۀ تخصیص:  41مادۀ 

التفاوت كه در آنها دارندگان موقعیت باز فروش براساس بررسی اتاق پایاپای، ارزش مابه ایقراردادهای اختیارمعامله -1

 اند؛ نقدی با قیمت اعمال را تامین كردهزمان تسویه پایه در دارایی قیمت مبنای 

بررسی براساس فروش،  باز موقعیتقراردادهای اختیار معامله خریدی كه در آنها دارندگان فیزیكی، زمان تسویه در  -2

خرید، باز  موقعیتدارا بوده و دارندگان گذاری در شركت سپرده خوددر كد مالكیت را پایه دارایی  اتاق پایاپای،

 .اندبراساس فهرست اعلامی كارگزار به اتاق پایاپای، ارزش اعمال قرارداد اختیار معامله را تأمین كرده

براساس فهرست ، باز فروش موقعیتروشی كه در آنها دارندگان قراردادهای اختیار معامله ففیزیكی، زمان تسویه در  -3

خرید، باز  موقعیتو دارندگان  انداعلامی كارگزار به اتاق پایاپای، ارزش اعمال قرارداد اختیار معامله را تأمین كرده

 ند.دارا هست گذاریدر شركت سپرده خوددر كد مالكیت را  پایهدارایی بررسی اتاق پایاپای، بر اساس 

در صورت عدم ایفای تعهدات دارندگان موقعیت باز فروش در زمان اعمال، خسارات مربوطه از وجوه مشتری نزد  :1 تبصره

 باشد.التفاوت بر عهده كارگزار میكارگزار كسر شده و در صورت عدم كفایت این وجوه، جبران مابه

نكول در ایفای تعهدات محسوب ، باشندنمی فیزیكی اعمال قابلای كه یافتهقراردادهای اختیار معاملۀ تخصیص :2 تبصره

ارگزار متناسب با ك.دنوشتسویۀ نقدی میبر اساس قیمت مبنای دارایی پایه در زمان تسویه فیزیكی، شده و 

 شود.ی مقرر در مشخصات قرارداد میهااست، مشمول خسارت های باز مشتریان خود كه تسویۀ نقدی شدهموقعیت

 گیرد:پایه در سررسید، حسب مورد، اعمال به روش زیر صورت میدارایی  یدر صورت توقف نماد معاملات (42 ۀماد

 شود.می نقدی پایه، تسویۀدارایی  مبنایبراساس آخرین قیمت  ،ینقدزمان تسویه  در (الف

در كد معاملاتی دارنده موقعیت باز فروش اختیار خرید، تسویه به  هیپادارایی  یموجود مقداربه  ،یكیزیفزمان تسویه  در (ب

در زمان  پایهدارایی  مبنایبراساس آخرین قیمت  های تخصیص یافته ویموقعیتمابقی  صورت فیزیكی انجام شده و

  شود.مینقدی  ، تسویۀتسویه فیزیكی

پایه بیشتر  داراییشده در آن های مجاز تعیینپایه از سقفدارایی  كه پس از اعمال، میزان مالكیت دارندهصورتی ( در43ماده 

 شده توسط بورس خواهد بود.گردد، دارنده، موظف به عرضه مازاد ایجادشده به علت اعمال، در مهلت تعیین

 

 فصل هفتم: تعدیل قرارداد اختیار معامله براساس اقدام شرکتی ناشر
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پایه در بازار  داراییطور همزمان با توقف و بازگشایی بهه معاملتوقف و بازگشایی نماد معاملاتی قراردادهای اختیار  (44مادۀ 

 شود.نقد و به یک روش انجام می

ناشر  ۀافزایش سرمایدر بورس باشد،  شدهرفتهیپذ یهاشركت از یكی سهام قرارداد، موضوع هیپا ییدارا چنانچه (45مادۀ 

شود. ک گروه اختیار معامله مییهای سهم پایه منجر به تعدیل قیمت اعمال، اندازۀ قراردادهای اختیار معامله و سقف موقعیت

 دهد:صورت، بورس پیش از بازگشایی نماد معاملاتی قراردادهای اختیار معامله، تغییرات لازم را به شرح زیر انجام می در این

قیمت اعمال تعدیلشده

قیمت اعمال
=

قیمت نظری  سهم پایه پس از اقدام شركتی

قیمت پایانی سهم پایه در آخرین روز قبل از مؤثرشدن اقدام شركتی
 

 

اندازه قرارداد تعدیلشده = × اندازه قرارداد  
قیمت اعمال اختیارمعامله

قیمت اعمال تعدیلشده
 

 

 شود.ترین عدد صحیح گرد میعدد حاصل به نزدیک شامل جزء اعشاری باشد،ه شداگر اندازۀ قرارداد تعدیل :1تبصرۀ 

، تغییرات از طریق سایت رسمی بورس قرارداد اختیار معامله پس از اقدام شركتی و قبل از بازگشایی نماد معاملاتی :2تبصرۀ 

 رسد.به اطلاع عموم می

سهم  سود  میتقس بیتصو در بورس باشد، شدهرفتهیپذ یهاشركت از یكی سهام قرارداد، موضوع هیپا ییدارا چنانچه (46 ۀماد

از  شیصورت، بورس پ نیشود. در ایمعامله م اریگروه اخت کیمعامله  اریاخت یاعمال قراردادها متیق لیمنجر به تعد هیپا

 دهد:یم انجام ریز شرح به را لازم راتییتغ معامله، اریک گروه اختیمعامله  اریاخت یقراردادها ینماد معاملات ییبازگشا

قیمت اعمال تعدیلشده = قیمت اعمال −  سود تقسیمی مصوب مجمع

 

 گردد.كوپن در مواعد مقرر در قیمت اعمال لحاظ نمی، سود پرداختی بابت ثابتدر خصوص اوراق بهادار با درآمد  تبصره:

 

 فصل هشتم: سایر موارد

 

پایه دارند، در مورد  داراییهمۀ تكالیفی را كه طبق قانون و مقررات در مورد  هپای داراییدارندگان اطلاعات نهانی  (47مادۀ 

 مبتنی بر آن نیز دارند. ۀر معاملمعاملات قراردادهای اختیا

نماید. تعیین كنند محدودیت میكه اقدام به اخذ موقعیت فروش در معاملات  اشخاصیتواند در خصوص میبورس  (48مادۀ 

ضروری است این موضوع در مشخصات قرارداد ذكر  تواند صورت نگیرد.میدر این حالت محاسبات و عملیات وجه تضمین 

 شود.

 .دینما نییتعرا  معامله اریاخت قرارداد دیسررس در اعمال واسطه یبرا یمال ینهادها تیفعال ضوابط تواندیم بورس( 49 ۀماد

مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار هیئتبه تصویب  26/02/1397در تاریخ  تبصره 34ماده و  49 مشتمل بردستورالعمل این 

رسید. با تصویب این دستورالعمل، دستورالعمل معاملات قرارداد اختیار معامله سهام در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس 

 شود.سازمان بورس و اوراق بهادار نسخ میمدیره هیئت 17/09/1395و اصلاحی  13/12/1390ایران مصوب 
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 تهران و فرابورس ایران بهادار اوراق بورس در معامله اختیار قرارداد تضمین وجه ضوابط

 

 :شودمی عیینت زیر جدول اساس بر فروش موقعیت اتخاذ جهت از مشتری كارگزار توسط دریافتی اولیۀ تضمین وجه (1

 اولیه وجه تضمین نوع موقعیت فروش  ردیف

 1موقعیت فروش قرارداد اختیار معاملۀ فروش 1

 مبنایدرصد قیمت  A بعلاوه 2مبلغ حاصل از فروش قرارداد اختیار معامله

بودن قرارداد اختیار مقدار در زیان منهای اندازۀ قرارداد ضربدرپایه  دارایی
 معامله
  ارداد قرمبلغ حاصل از فروش »در هر صورت، وجه تضمین اولیه نباید از

 تر باشد.كم« اندازۀ قرارداد ضربدر درصد قیمت اعمالB بعلاوه  اختیار معامله

 3موقعیت فروش قرارداد اختیار معاملۀ خرید 2

 داراییبنای مدرصد قیمت  A بعلاوه مبلغ حاصل از فروش قرارداد اختیار معامله

 ختیار معاملهابودن قرارداد مقدار در زیان منهای اندازۀ قرارداد ضربدرپایه 
  رارداد مبلغ حاصل از فروش ق»در هر صورت، وجه تضمین اولیه نباید از

 تر باشد.كم« اندازۀ قرارداد ضربدر درصد قیمت اعمال Bبعلاوه  اختیار معامله

 .لیه نیاز نداردشود، وجه تضمین اودر مواردی كه اتخاذ موقعیت فروش منجر به بستن یک موقعیت باز خرید تبصره: 

ی در هر نماد معاملاتی وهای معاملاتی در پایان معاملات روزانه، خالص موقعیت مشتریتضمین لازم مبنای محاسبۀ وجه (2

 است.

 

 جدول زیر است: بر اساسماه در هر زیرگروه هملازم نحوۀ محاسبۀ وجوه تضمین ( 3

 وجه تضمین لازم موقعیتعنوان  ردیف

 وجه تضمین نیاز ندارد. 4معاملۀ خرید موقعیت باز خرید قرارداد اختیار 1

 وجه تضمین نیاز ندارد. 5موقعیت باز خرید قرارداد اختیار معاملۀ فروش 2

 موقعیت باز فروش قرارداد اختیار معاملۀ فروش 3

درصد  A وهبعلا اندازۀ قرارداد ضربدر قیمت پایانی قرارداد اختیار معامله

بودن یانزمقدار در  منهای اندازۀ قرارداد ضربدر پایه داراییمبنای قیمت 
 قرارداد اختیار معامله

  د اختیار قیمت پایانی قراردا»در هر صورت، وجه تضمین اولیه نباید از

ندازۀ ا ضربدر درصد قیمت اعمال B بعلاوهاندازۀ قرارداد  ضربدر معامله
 تر باشد.كم« قرارداد

 خریدموقعیت باز فروش قرارداد اختیار معاملۀ  4

درصد A  وهبعلااندازۀ قرارداد  ضربدر قیمت پایانی قرارداد اختیار معامله

بودن زیان مقدار در منهایاندازۀ قرارداد  ضربدرپایه  دارایی مبنای قیمت 
 قرارداد اختیار معامله

                                              
1. Short Put 
 قرارداد اندازۀ×  معامله اختیار قرارداد قیمت.  2
3Short Call.  
4Long Call.  
5. Long Put 
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 وجه تضمین لازم موقعیتعنوان  ردیف

  د اختیار قیمت پایانی قراردا»در هر صورت، وجه تضمین اولیه نباید از

ندازۀ ا ضربدر درصد قیمت اعمال B بعلاوه اندازۀ قرارداد ضربدر معامله
 تر باشد.كم« قرارداد

 

ذكرشده در  معاملاتی راهبردهای اساس بر معامله اختیار قراردادهای تضمین وجوهدر صورت فراهم آمدن امكانات فنی،  (4

 .شودمی این ضوابط محاسبه 5بند 

 شوند.ناسایی میشماه شده در این ضوابط، صرفاً در یک زیرگروه همگرفتهراهبردهای معاملاتی در نظر : 1تبصره 

 شوند:های زیر شناسایی میراهبردهای معاملاتی بر اساس اولویت: 2تبصره 

 ؛5راهبرد شمارۀ  اولویت اول:

 ؛13و  12راهبردهای شمارۀ  اولویت دوم:

 ؛15و  14راهبردهای شمارۀ  اولویت سوم:

 ؛11و  9شمارۀ  راهبردهای اولویت چهارم:

 ؛10و  8راهبردهای شمارۀ  اولویت پنجم:

 ؛6راهبرد شمارۀ  اولویت ششم:

 ؛7راهبرد شمارۀ  اولویت هفتم:

 .4و  3، 2، 1راهبردهای شمارۀ  اولویت هشتم:

 

 :ماه به شرح جدول زیر استاهبردهای معاملاتی و نحوۀ محاسبۀ وجوه تضمین در هر زیرگروه همر( 5

 وجه تضمین لازم راهبردعنوان  ردیف

 وجه تضمین نیاز ندارد. 1موقعیت باز خرید قرارداد اختیار معاملۀ خرید 1

 وجه تضمین نیاز ندارد. 2موقعیت باز خرید قرارداد اختیار معاملۀ فروش 2

 موقعیت باز فروش قرارداد اختیار معاملۀ فروش 3

درصد  A وهبعلا قرارداداندازۀ  ضربدر قیمت پایانی قرارداد اختیار معامله

بودن زیان مقدار در منهای اندازۀ قرارداد ضربدرپایه  دارایی مبنای قیمت 
 قرارداد اختیار معامله

  د اختیار قیمت پایانی قراردا»در هر صورت، وجه تضمین اولیه نباید از

ندازۀ ا ضربدر درصد قیمت اعمال B بعلاوهاندازۀ قرارداد  ضربدر معامله
 تر باشد.كم« قرارداد

 موقعیت باز فروش قرارداد اختیار معاملۀ خرید 4

درصد A وه بعلااندازۀ قرارداد  ضربدر قیمت پایانی قرارداد اختیار معامله

بودن زیان مقدار در منهایاندازۀ قرارداد  ضربدرپایه  دارایی مبنای قیمت 
 قرارداد اختیار معامله

                                              
1Long Call.  
2. Long Put 
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 وجه تضمین لازم راهبردعنوان  ردیف

  د اختیار قیمت پایانی قراردا»در هر صورت، وجه تضمین اولیه نباید از

ندازۀ ا ضربدر درصد قیمت اعمال B بعلاوه اندازۀ قرارداد ضربدر معامله
 تر باشد.كم« قرارداد

5 
 قرارداد اختیار معاملۀ خرید فروشموقعیت باز 

 با خرید سهم پایه 1شدهدادهپوشش
 وجه تضمین نیاز ندارد.

6 

 2ای متقارنموقعیت باز فروش دوپایه

 رید؛ وخالف( موقعیت باز فروش در یک قرارداد اختیار معاملۀ 
وش با ب( موقعیت باز فروش در یک قرارداد اختیار معاملۀ فر

 اعمال یكسان با بند الف.قیمت

 ید؛ یا( وجه تضمین لازم موقعیت باز فروش قرارداد اختیار معاملۀ خر1
 فروش ( وجه تضمین لازم موقعیت باز قرارداد اختیار معاملۀ2

 ضربدر املهقیمت پایانی قرارداد اختیار مع بعلاوه تر استهر كدام كه بیش

 تراندازۀ قرارداد اختیار معاملۀ با وجه تضمین اولیۀ كم

7 

 3ای نامتقارنموقعیت باز فروش دوپایه

 روش؛ وفک قرارداد اختیار معاملۀ یالف( موقعیت باز فروش در 
ید با قرارداد اختیار معامله خرک یب( موقعیت باز فروش در 

 تر نسبت به بند الف.قیمت اعمال بیش

 ید؛ یا( وجه تضمین لازم موقعیت باز فروش قرارداد اختیار معاملۀ خر1
 وش( وجه تضمین لازم موقعیت باز فروش قرارداد اختیار معاملۀ فر2

 بدرضر املهقیمت پایانی قرارداد اختیار مع بعلاوه تر استهر كدام كه بیش

 تراندازۀ قرارداد اختیار معاملۀ با وجه تضمین اولیۀ كم

8 

 4بینانه قرارداد اختیار معاملۀ فروشنامتقارن خوش
 روش؛ وفک قرارداد اختیار معاملۀ یالف( موقعیت باز خرید در 

وش با ک قرارداد اختیار معاملۀ فریب( موقعیت باز فروش در 
 تر نسبت به بند الف.قیمت اعمال بیش

 ند الفقیمت اعمال ب منهایاندازۀ قرارداد  ضربدر قیمت اعمال بند ب
 اندازۀ قرارداد ضربدر

9 

 5بینانه قرارداد اختیار معاملۀ خریدنامتقارن خوش

 رید؛ وخالف( موقعیت باز خرید در یک قرارداد اختیار معاملۀ 
ید با ک قرارداد اختیار معاملۀ خریب( موقعیت باز فروش در 

 تر نسبت به بند الف.اعمال بیشقیمت 

 

 .وجه تضمین نیاز ندارد

10 

 6نامتقارن بدبینانه قرارداد اختیار معاملۀ خرید
 رید؛ وخالف( موقعیت باز فروش در یک قرارداد اختیار معاملۀ 

ید با قیمت ک قرارداد اختیار معاملۀ خریب( موقعیت باز خرید در 

 .تر نسبت به بند الفاعمال بیش

 ند الفقیمت اعمال ب منهایاندازۀ قرارداد  ضربدر اعمال بند بقیمت 
 اندازۀ قرارداد ضربدر

11 

 7نامتقارن بدبینانه قرارداد اختیار معاملۀ فروش

 روش؛ وفالف( موقعیت باز فروش در یک قرارداد اختیار معاملۀ 
وش با ک قرارداد اختیار معاملۀ فریب( موقعیت باز خرید در 

 تر نسبت به بند الف.بیشقیمت اعمال 

 وجه تضمین نیاز ندارد.

12 

 8ای خریدموقعیت باز خرید نامتقارن پروانه

رید با خالف( موقعیت باز فروش در دو قرارداد اختیار معاملۀ 
 قیمت اعمال یكسان؛

ید با قیمت ک قرارداد اختیار معاملۀ خریب( موقعیت باز خرید در 
 تر نسبت به بند الف؛ واعمال بیش

ید با قیمت موقعیت باز خرید در یک قرارداد اختیار معاملۀ خر ج(
 تر نسبت به بند الف.اعمال كم

 های اعمال یكسان است.تفاوت قیمت

 وجه تضمین نیاز ندارد.

                                              
1Covered.  
2Short Straddle.  
3Short Strangle.  
4. Bull Put Spread 
5. Bull Call Spread 
6. Bear Call Spread 
7. Bear Put Spread 
8Long Butterfly Call Spread.  
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 وجه تضمین لازم راهبردعنوان  ردیف

13 

 1ای فروشموقعیت باز خرید نامتقارن پروانه

روش با فالف( موقعیت باز فروش در دو قرارداد اختیار معاملۀ 
 یكسان؛قیمت اعمال 

وش با ک قرارداد اختیار معاملۀ فریب( موقعیت باز خرید در 
 تر نسبت به بند الف؛ وقیمت اعمال بیش

وش با ج( موقعیت باز خرید در یک قرارداد اختیار معاملۀ فر
 تر نسبت به بند الف.قیمت اعمال كم

 های اعمال یكسان است.تفاوت قیمت

 وجه تضمین نیاز ندارد.

14 

 2ای خریدفروش نامتقارن پروانه موقعیت باز

رید با قیمت خالف( موقعیت باز خرید در دو قرارداد اختیار معاملۀ 
 اعمال یكسان؛

ید با ک قرارداد اختیار معاملۀ خریب( موقعیت باز فروش در 
 تر نسبت به بند الف؛ واعمال بیشقیمت

ید با ج( موقعیت باز فروش در یک قرارداد اختیار معاملۀ خر
 تر نسبت به بند الف.اعمال كمقیمت

 های اعمال یكسان است.تفاوت قیمت

 ند الفقیمت اعمال ب منهایاندازۀ قرارداد  ضربدر قیمت اعمال بند ب
 اندازۀ قرارداد ضربدر
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 3ای فروشموقعیت باز فروش نامتقارن پروانه

روش با فالف( موقعیت باز خرید در دو قرارداد اختیار معاملۀ 
 اعمال یكسان؛ قیمت

وش با ک قرارداد اختیار معاملۀ فریب( موقعیت باز فروش در 
 تر نسبت به بند الف؛ واعمال بیشقیمت

وش با ج( موقعیت باز فروش در یک قرارداد اختیار معاملۀ فر
 تر نسبت به بند الف.اعمال كمقیمت

 های اعمال یكسان است.تفاوت قیمت

 بند ج قیمت اعمال منهایاندازۀ قرارداد  ضربدر قیمت اعمال بند الف
 اندازۀ قرارداد ضربدر

این ضوابط  5بند  15الی  5ردیف های باز خرید مربوط به راهبردهای اگر اتخاذ موقعیت فروش، منجر به بستن موقعیت( 1-5

 شود.تعیین می 1بند وجه تضمین اولیه به شرح ، شود

 شده، موارد زیر باید لحاظ شود:دادهپوششدر مورد قراردادهای اختیار معاملۀ ( 2-5

 شود؛استفاده از راهبردهای پوششی با اعلام مشتری انجام می الف(

 شود؛همزمان با اتخاذ موقعیت پوششی، سهم پایه مسدود می ب(

 است. لازمرفع مسدودی سهم پایه منوط به اعلام مشتری و تامین وجه تضمین  ج(

 تعیینریب گرد كردن به همراه نسبت حداقل وجه تضمین و ض را ضوابط این در ذكرشده B و A درصدهای ،اتاق پایاپای (6

 شود.میگرد تاق پایاپای توسط اشده، تعییندر هر صورت مقدار نهایی وجه تضمین اولیه و لازم مورد نیاز به روش  .كندمی

 پذیر است.، امكانیاتاق پایاپا مورد تاییدهای صورت فراهم آمدن امكانات فنی، محاسبه تضامین به سایر روشدر  (7

 

 

 

 

                                              
1Long Butterfly Put Spread.  
2. Short Butterfly Call Spread 
3. Short Butterfly Put Spread 
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